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Fitch Afirma Calificacién de CrediFactor en BB(nic); mantiene Perspectiva
Positiva

8 de diciembre del 2010

Fitch Ratings -San Salvador/San José- 8 de diciembre del 2010: Fitch Ratings afirmé las calificaciones
nacionales en Nicaragua de CrediFactor. S.A. (Credifactor) en BB(nic) para el largo plazo y B(nic) para el
corto plazo. La perspectiva de la calificacion se mantiene en Positiva. Asimismo, se afirmaron las
calificaciones para la emisién de Titulos Estandarizados de Renta Fija en BB(nic) y B(nic) para los tramos
de largo y corto plazo, respectivamente.

La resolucion de la perspectiva Positiva reflejaria la exitosa consecucion de los planes de diversificacion
de riesgos, una mayor escala en las operaciones, acompafiada del mantenimiento de su posicion
patrimonial y del adecuado perfil financiero de la entidad ante las dificultades actuales de la economia,

Las calificaciones asignadas a CrediFactor, S.A, {Credifactor) consideran los bajos niveles de moresidad,
la alta y sostenida rentabilidad, el fortalecimiento de su patrimonio ¥ la flexibilidad para adaptarse a
cambios en el entomo debido al corto plazo de sus operaciones. También consideran las elevadas -
aungue decrecientes- concentraciones de la cartera, asi como las potenciales restricciones al crecimiento

de las operaciones.

El desemperio de Credifactor continta caracterizandose por altos niveles de rentabilidad y amplios
margenes, aunque los niveles actuales se sitian por debajo de sus promedios histaricos. Los margenes
han sido suficientes para absorber la carga operativa y las mayores provisiones y derivar en altas
rentabilidades. El desarrollo de nuevos productos y proyectos y la flexibilidag para replantear su
estrategia, dado el corto plazo de las operaciones, han permitido la reactivacion del factoraje y se han
traducido en incrementos en los resultados y en la rentabilidad para el 2010. Sin embargo, presiones en
el entomo y una creciente competencia podrian limitar la expansion de los resultados durante la segunda
mitad del 2011,

Las peliticas y procedimientos de Crediactor le han permitido mantener bajos indicadores de mora. Sin
embargo, la cartera aun presenta importantes, aunque decrecientes, concentraciones que comprometen
el patrimonio; en préstamos relacionados (21% patrimonio), en los 20 mayores clientes (52% de la
cartera financiada) y en los 20 principales pagadores (53% del total de documentos por cobrar). Al
respecto, la Administracion continda enfocando sus esfuerzos para reducirlas, fijando limites de
exposicion para cada una y favoreciéndose del corto plazo de sus operaciones. Por su parte, el 100% de
la cartera se encuentra colocada en délares {situacion inherente a la actividad economica), sin embargo,
aproximadamente el 40% de las facturas est4 denominada en esta moneda, exponiendo a la entidad a un
riesgo de crédito en caso de una fuerte devaluacion.

Credifactor continia mostrando una fuerte posicién patimonial, adecuada para sostener futuros
crecimientos, aunque comprometida por las adn altas concentraciones de fa cartera. Para el corto plazo,
los indicadores patimoniales podrian verse presionados por el pago de dividendos, aunque este podria
ser compensado por la generacion de utilidades.

Credifactor es una entidad financiera constituida en Nicaragua en el 2000, cuyo objeto prncipal es el
descuento de documentos, que consiste en comprar a descuento y con recurso de sustitucién facturas o
cualquier ofro documento representativo de credito, a través de cesién o endoso por parte del vendedor.
En la actualidad, Credifactor realiza Ia totalidad ¢e sus operaciones bajo la modalidad de "Factoraje con
Recursc”, es decir, que el cedente de fos documentos fiene la responsabilidad Ultima sobre cada
cperacion realizada en caso de un Page menor o ausencia de pago de los documentos por parte de los
pagadores.

Las metodologias aplicadas: ‘Metodologia ¢e Clasificacion Instituciones Financieras'.
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